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P> Hodnota jednotky fondu se ve druhém é&tvrtleti zvysila o 1,19 %.

> ENB pokrac¢ovala ve snizovani sazeb, kdy na zasedani v kvétnu i v éervnu snizila sazby pokazdé
o 50 bazickych bodu.

P> Nejdualezitéjsim instrumentem v rdmci strategie fondu jsou dvoutydenni reverzni repo operace.

p Vykonnost portfolia odpovida pohybu a nominalni vysi trokovych sazeb penézniho trhu v daném kvartalu.

>V pr&béht{ druhého c¢tvrtleti pokrac¢oval cyklus snizovani sazeb > Portfolio fondu je tvoreno ze 100 % nastroji penézniho trhu.

ze strany Ceské narodni banky, ktera dvéma snizenimi po 50bb
dostala zakladni urokovou sazbu na 4,75 %. Na cervnovém
zasedani jiz ale probihala intenzivnéjsi diskuze ohledné zpoma-
leni tempa a ¢ast ¢lend bankovni rady hlasovala ve prospéch
pomalejsiho snizeni sazeb (-25bb). O dalSim nastaveni Uroko-
vych sazeb bude bankovni rada rozhodovat na za¢atku srpna,
kdy rozhodovani bude s nejvétsi pravdépodobnosti probihat
mezi variantou snizeni sazeb o 25bb a pozastavenim cyklu
snizovani urokovych sazeb. Do rozhodovani bankovni rady
budou i naddle vstupovat nejaktudlnéjsi zverejnovana data,
kdy pro nejblizsi srpnové zasedani bude patrné nejzasadnéjsi
informace ohledné cervnové inflace a vyvoje HDP za druhy
kvartal letosniho roku.

» Vykonnost fondu k 30. 6. 2024

3 mésice 1,19 %
1rok 5,86 %
3 roky 15,73 %
Od zalozeni (07. 02. 2020) 16,09 %

Hodnota vlastniho kapitalu 4 589 914 208 K¢

Celkovy pocet jednotek fondu 3 953 693 064

1,1609

Hodnota jednotky fondu

Vyuzivame predevsim instrumentu dvoutydennich reverznich
repo operaci s pokladni¢nimi poukazkami CNB, které kopiruji
vyvoj zakladni urokové repo sazby CNB. Do konce letoSniho
roku zbyvaji jesté 4 ménoveé-politickd zasedani, kde - jak
guvernér Michl indikoval - bude bankovni rada patrné rozho-
dovat mezi snizenim sazeb o 25bb a pozastavenim cyklu
uvolnovani ménoveé politiky. Vzhledem ke stale vysoké inflaci
ve sluzbdch, relativné rychlému rlstu mezd a ocekdvanému
narlstu meziro¢ni inflace v zavéru letosniho roku oc¢ekavame
spise opatrnéjsi pristup a zakladni urokovou sazbu nad 4 % na
konci letoSniho roku.

» Historickd vykonnost fondu
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic
@ Nastroje penézniho trhu @ Ceska republika
100 %
100 %
* Hodnota derivatd je soucasti nastrojl penézniho trhu * Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country’

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh
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* Rozdéleni dle ratingu se fidi tzv. ,,second best?* metodikou dle
ratingového c¢lenéni Standard & Poor's

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia) Vahav %
Reverzni repo operace 97,8 %
Uty v bankach 2,2%

» Slozeni portfolia

Nastroje penézniho trhu 100 %

Upozornéni: Upozornéni: Uvedené informace nepfredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany
kterékoli spolec¢nosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani oc¢ekdvand budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pred
investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafnovych a Uc¢etnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanove-
nym cilovym trhem, aniz by se vylué¢né spoléhal na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruce-
ny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pripadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za
prislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkdm hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastrojd mize kolisat
v dlsledku vykyvi ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mlize se ménit. Uplné nazvy podilovych fond(, detailni
prehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou zverejnény v ceském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fond(, sdé&lenich klicovych informaci, nebo
Amundi, jsou povazovany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spolec¢nosti ze skupiny Amundi
(véetné CPR a First Eagle) neptijimaji zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych
v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici
ucinénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany,
prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadova-
ly registraci kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktt v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovéna za nezakonnou.
Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamysleny pro sezndmeni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by takovéto
sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

"Metodika Risk Country se ridi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se ridi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.



