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Hodnota fondu ve ¢tvrtém ctvrtleti poklesla 0 0,15 %.

v USA ve sméru pomalejSiho sniZzovani sazeb.

ekonomické déni.

> Ceské statni dluhopisy v poslednim ¢tvrtleti roku 2024 klesaly,
kdy absence zdsadnéjsiho domaciho déni vedla k prevladnuti
zahrani¢nich vlivd. Hlavni roli tak hraly zejména americké
prezidentské volby spolu s rozhodnutimi americké centralni
banky. Od Trumpovy administrativy ocekavaji investofi vyssi
fiskalni vydaje, které spolu s dalsimi opatfenimi mohou prispét
ke zvysené inflaci. Bezprostiredné po vitézstvi Donalda Trumpa
tak americké vynosy zamifily vyse (=ceny dluhopist klesaly),
jelikoz vyssi inflace by znamenala i pomalejsi pokles urokovych
sazeb. To nasledné potvrdila i zvySend opatrnost americké
centrdlni banky (Fed), kterd sice pokracovala ve snizovani
sazeb, celkovy ton se ale posunul vice jestfabim smérem. Vyssi
miru opatrnosti pak lze sledovat i v rdmci doméaciho déni
u Ceské narodni banky. V listopadu sice bankovni rada jesté
rozhodla o snizeni sazeb z 4,25 % na 4,00 %, v prosinci ale jiz
sazby ponechala na této Urovni. Inflace by se dle prognézy
CNB méla i v roce 2025 drzet spi$e v horni ¢asti toleranéniho
pasma (1-3 %) a bankovni rada tak i vzhledem k typické nejisto-
té ohledné lednového vysledku inflace zvolila spiSe obezretnéj-
Si pristup. To tak spolu se zmifnovanym vnéjsim dénim prispélo
k poklesu cen (= rlstu vynos() a index ¢eskych statnich dluho-
pist se splatnosti 1 az 5 let (index Bloomberg Barclays) ve
ctvrtém Ctvrtleti poklesl 0 0,2 %.

» V nasledujicich mésicich bude dluhopisovy trh i nadale z velké
miry ovliviiovan nejaktualnéjsSimi domacimi a zahrani¢nimi
makroekonomickymi daty. Z domaciho déni budou hrat zdsad-
ni roli zejména zverejiiované vysledky inflace. Dulezity bude

» Vykonnost fondu k 31.12. 2024

Ceny €eskych statnich dluhopist béhem posledniho Etvrtleti roku 2024 klesaly, kdy vyraznéjsi byl pokles
pFedevsim u dluhopist s del3i splatnosti. Ty byly silné& ovlivnény vné&jsim dénim, a to zejména posunem ocekavani

Duraci portfolia udrZzujeme té€sné pod neutralni trovni, kdy jsme pfipraveni reagovat na nejaktualné;si

v
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3 mésice -0,15 %
1rok 3,76 %
3 roky 13,31 %
Od zalozeni (24.1. 2013) 12,32 %

Hodnota vlastniho kapitalu 6 903 958 092 K¢

Celkovy pocet jednotek fondu 6 146 723 539

Hodnota jednotky fondu 1,1232

NiZSi riziko (ne bez rizika)
NiZzsi potencidlni vynos

VysSi riziko
Vyssi potencidlni vynos

> predevsim lednovy vysledek, ktery bude zverejnén na zacatku

unora, ve stejny den jako probé&hne zasedani Ceské narodni
banky. Ze zahrani¢niho déni pak kromé makroekonomickych
dat budou hrat roli kroky amerického prezidenta Donalda
Trumpa v domaci i zahrani¢ni politice, které maji potencial
pfinést volatilitu i na dluhopisovy trh.

V pribéhu &tvrtého cCtvrtleti jsme udrzovali duraci portfolia
mirné pod neutrdlni drovni, kde se nachazi i na konci roku
2024. Do portfolia jsme tak nakupovali statni c¢eské dluhopisy
s triletou az pétiletou splatnosti (SD 2,5%/2028, SD
2,75%/2029 a SD 0,95%/2030). Diky tomu doslo k dalsimu
navyseni dluhopisové slozky na ukor nastrojl penézniho trhu.
| naddle pak peclivé vyhodnocujeme déni na trhu a na zakladé
atraktivity cen dluhopist a objemu nové prichozich prostfedkd
jsme pripraveni provadét dalsi zmény v portfoliu.

Béhem ctvrtého Ctvrtleti zpomalil cyklus uvolhovani domaci
ménové politiky, kdy po listopadovém snizeni o 25bb pone-
chala bankovni rada v prosinci zakladni Urokovou sazbu na
Urovni 4,00 %. Pro rok 2025 si Ceskd narodni banka nechala
prostor ke snizovani sazeb, kdy na nejblizSim zasedani (6.
unora) bude podle guvernéra Michla opét rozhodovat mezi
variantou stability a snizenim sazeb. Celkové v roce 2025
ocekavame dalsi uvolnovani ménové politiky, ale jiz vyrazné
pomalejsim tempem nez béhem roku 2024, kdy sazby pokles-
ly kumulativné o 275bb. Na konci roku tak o¢ekdvame zakladni
urokovou sazbu okolo 3,5 %.

» Historicka vykonnost fondu
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic
@ Dluhopisy @ Ceska republika
17 % . Nastroje penézniho trhu
0,
83 % 100 %
* Hodnota derivatl je soucasti nastroji penézniho trhu * Geografické rozlozeni investic se fidi metodikou Risk Country’

» Modifikovana durace portfolia: 2,02

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh

an- | ©¢.7 %

A+ 0,0 %
A | 0,0%
A- 0,0 %
BBB+ | 0,0%
BBB | 0,0%
BBB- | 0,0%
NR 0,0 %
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* Rozdéleni dle ratingu se Fidi tzv. ,second best? metodikou dle
ratingového c¢lenéni Standard & Poor's

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia)

Reverzni repo operace 14,5 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 12,9 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 11,6 %
Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 11,4 %
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 9,0 %
Cesky statni dluhopis 6% 02/26 8,2%
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 7,8 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 6,6 %
Cesky statni dluhopis FRN 11/27 52%
Cesky statni dluhopis 0.95% 5/30 3,7%

"Metodika Risk Country se fidi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 12,94 % Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 7,83 % Cesky statni dluhopis 5.5% 12/28 1,54 %
Cesky statni dluhopis 5.75% 03/29 1,61 % Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 6,57 % Cesky statni dluhopis 0.05% 11/29 1,20 %
Cesky statni dluhopis 2.75% 07/29 1,41 % Cesky statni dluhopis FRN 11/27 520 % Nastroje penézniho trhu 17,49 %
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 8,96 % Cesky statni dluhopis 0.95% 5/30 3,74 %
Cesky statni dluhopis 6% 02/26 8,24 % Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 327 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pFedstavenstvo, a to s pfihlédnutim k vysledkim hospodafeni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroji maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou primou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou uréeny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



