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Ve druhém ¢tvrtleti roku 2025 vzrostla hodnota fondu o 5,96 %, a to i navzdory vyraznému poklesu akciovych trh
na zacatku dubna.

Americky akciovy trh zaznamenal silny rist, ¢imZ z velké ¢asti redukoval svou leto3ni slab3i vykonnost ve srovnani
s evropskymi trhy.

Akciové trhy i nadale vyznamné ovliviiuje nejistota na poli obchodni politiky, zejména kvili nepredvidatelnym
krokiim amerického prezidenta Donalda Trumpa.

» Druhé ctvrtleti bylo poznamendno pokracujici vysokou volatili- s nizs§i moznosti prendseni ndkladd na koncové zakazniky.
tou a nejistotou na poli obchodni politiky, zejména kvali krokim  Soucasné se do popredi znovu dostava i otdzka americké fiskal-
amerického prezidenta Donalda Trumpa. Po prudkém propadu  ni politiky, kdy Trumpuv ,velky, nadherny zdkon“ pravdépodob-
v dubnu, kdy trhy reagovaly na ozndmeni vys$sich cel, do$lo né povede k prohloubeni deficitli do okoli 7 % HDP a mdze vést
v kvétnu a ¢ervnu k vyraznému oziveni, podporenému odloze- mj. k dalsimu zhorSovani ratingu ze strany ratingovych agentur.
nim platnosti vétsiny z téchto cel. S trhy pak hybala i dalsi
klicovd témata, jako zhorsSujici se fiskalni situace v USA » Podil akcii se béhem uplynulého c&tvrtleti i naddle pohyboval
a pretrvavajici geopoliticka nejistota. Navzdory t&mto faktorim v blizkosti neutrdlni trovné (90 %), kdy nejvice nadvazeni jsme
prevladl na trzich optimismus a silnou vykonnost zaznamenal na konci kvartalu v primyslovém a ve finané¢nim sektoru. Opatr-
zejména americky akciovy trh. Index S&P 500 posilil 0 10,9 %, néj$i naopak i nadadle zlstdvdme v pripadé technologického
vystoupal na nova historickd maxima a vyraznou mérou reduko-  sektoru. V prlbéhu Ctvrtleti jsme vyuzivali pFilezitosti a v dubnu
val svou letosni slabsi vykonnost ve srovnani s evropskymi trhy.  po silném propadu cen akcii jsme tak provedli vétsi mnozstvi
Evropské akcie po silném zacatku roku rostly pomaleji, kdyz obchodd na americkém a evropském trhu. Poklesu jsme mij.
index MSCI Europe vzrostl 0 2,9 % a v zavéru obdobi klesal na  vyuzili i u nékterych technologickych tituld, kde jsme castec¢né
pozadi nejistoty ohledné obchodnich jednani s USA. Nejlépe si  redukovali nase podvazeni. | nadale ale zlstdvdme v tomto
pak ve druhém ctvrtleti vedly rozvijejici se trhy, kdy index MSCI  sektoru obezfetni, a to zejména u tzv. MegaCaps, kde vnimame
Emerging Markets posilil 0 12,2 %, mj. diky oslabovani americké-  valuace jako vysoké. Ve zbytku Ctvrtleti jsme pak provadéli jiz
ho dolaru vi¢i lokalnim ménam. spise mensi zmény reflektujici doporuceni nasich analytikl

i pFiliv novych prostfedkd do fondu.

» Akcie ukazuji svou odolnost, kdy i navzdory pretrvavajici
nejistoté se hlavni akciové indexy pohybuji v blizkosti svych » DUlezitou soucasti portfolia i nadale z(stavaji nastroje penézni-
historickych maxim. To vSe za situace, kdy stdle neni jasné ho trhu, jejichz podil se béhem druhého ctvrtleti pohyboval
nastaveni cel a geopoliticka situace zUstava také napjata. V fadé v blizkosti neutralni trovné (10 %). Tato slozka dovoluje fondu
trznich segmentd, zejména na americkém akciovém trhu, vnima-  flexibilitu a zaroven generuje vynos v blizkosti sou¢asné 2tyden-
me ocenéni akcif jako vysoké, pfesto vidime pozitivni faktory, na ni repo sazby CNB. Ve druhém c&tvrtleti pokracovala Ceska
zakladé kterych mUze rlst pokracovat. Pfedevsim ve Spojenych  narodni banka v opatrném snizovani sazeb, kdy zakladni Uroko-
statech tak preferujeme spise stredné velké a mensi spole¢nosti, va sazba klesla v kvétnu na 3,5 % a zUstala stabilni po zasedani
které jsou dle naseho nazoru atraktivnéji ocenéné. V nasleduji- v ¢ervnu. Bankovni rada vidi souc¢asna rizika vice jako proinflac¢-
cich mésicich oc¢ekdvame, ze déni na akciovych trzich budou ni, kdy sleduje pfedevsim pretrvavajici rdst cen ve sluzbach,
silné ovlivhovat témata tykajici se cel a fiskdlni politiky. Hned rychle rostouci mzdy a ozivujici domaci poptavku. Obavy
v prvni poloviné ¢ervence vyprsi 90denni odlozeni platnosti tzv.  zaroven vytvarii svizny rlst cen nemovitosti. V srpnu tak oceka-
recipro¢nich cel, ke kterému pristoupil prezident Trump na vame preruseni dosavadni série snizovani ob zasedani, i nadale
zacCatku dubna. | pfi uzavreni dil¢ich dohod, nebo pri dalsim ale vidime redlnou moznost snizeni sazeb v zavérecném ctvrtleti
odlozeni, celkova celni sazba proti situaci pred nastupem letoSniho roku.
prezidenta Trumpa vyrazné vzroste. To pociti zejména firmy

» Vykonnost fondu k 30. 6. 2025 » Historickd vykonnost fondu
3 mésice 5,96 % 20 16,70 %
1 rok 7,81% 12,91% 9,37 %
10 6,31%
3 roky 41,80 % 3,42 %
Od zalozeni (24.1. 2013) 76,39 %
Hodnota vlastniho kapitalu 10 667 928 143 K¢ 10
Celkovy pocet jednotek fondu 6 047 870 157 -1,26-%
Hodnota jednotky fondu 1,7639 20
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic
® Akcie @ severni Amerika
12 % o -y
@ Nastroje penézniho trhu @ cvropa
@ Ceska republika
@ Rozvijejici se zemé
88 %
@ Ostatni
* Hodnota derivatl je soucasti nastroji penézniho trhu * Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country’

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh  » SloZeni portfolia podle sektorl

AA- . 5,75 % Finance 18,2 %
Informacéni technologie 18,1 %
At 0,0:% Pramysl
A 0,0.% Zdravotni péce 8,8 %
A 0,0 % Zbozi dlouhodobé spotreby 7,7 %
Komunikacni sluzby 6,0 %
BBB+ | 0,0% Zbozi kratkodobé spotieby 5,8 %
BBB 0,0 % Materidly 3,1 %
— 0.0'% Energetika 3,1%
! Petrochemie 3,0%
NR 0,0.% Nemovitosti 1,2 %
T T T T T T T T T 1 ! T T T T T T T
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* Rozdéleni dle ratingu se fidi tzv. ,second best?* metodikou dle * Sektorové rozdéleni je ¢lenéno dle metodiky MSCI GICS

ratingového c¢lenéni Standard & Poor's

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia) \LERAS
Revezni repo operace 53%
SPDR TRUST SERIES 1 4,4 %
iShares Core S&P 500 4,2 %
A-1 MSCI EUROPE 4,2 %
Am Stoxx Eur600 3,1%
Amundi SP 500 2,4 %
Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 2,2 %
MICROSOFT CORP 2,0 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 1,8 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 1,7 %

"Metodika Risk Country se fidi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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SPDR TRUST SERIES 1 4,39 % COCA-COLA CO/THE 0,67 %  SALESFORCE COM 0,44 %
iShares Core S&P 500 4,24 %  VISA INC-CLASS A SHARES 0,66 % LONZA GROUP AG-REG 0,43 %
A-I MSCI EUROPE 4,18 % RTX CORP 0,65%  AMERICAN ELECTRIC POWER 0,42 %
Am Stoxx Eur600 3,05%  SOPRA STERIA GROUP 0,65%  AIR PRODUCTS & CHEMI 0,41 %
Amundi SP 500 2,35 % DOOSAN SKODA POWER AS 0,63% CMS ENERGY CORP 0,41 %
Amu MSCI Emerg Mkt Ex Chn 2,22 % MARTIN MARIETTA MATERIALS 0,63 % ESSILORLUXOTTICA 0,41 %
MICROSOFT CORP 2,01 % PRUDENTIAL PLC 0,63 % LINDE PLC 0,41 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 1,83%  SANOFI - PARIS 0,63%  AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA 0,40 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 1,73%  SCHWAB (CHARLES) CORP 0,63 % RECKITT BENCKISER GROUP PLC 0,40 %
Amu S&P Eqgl Wt ESG Ldrs 1,52 %  AMUNDI MSCI CHINA Al 0,60%  CAPGEMINISE 0,39 %
AMAZON.COM INC 1,51 % DB X-TR MSCI SM CAP-EUR 0,60 % KERRY GROUP PLC-A 0,39 %
APPLE INC 1,50 %  VERTEX PHARMACEUTIC 0,60 % KION GROUP AG 0,39 %
ALPHABET INC CL A 1,38 %  ABBOTT LABORATORIES 0,59 % DANAHER CORP 0,36 %
NVIDIA CORP 1,34 % NATIONAL GRID PLC 0,58%  TECK RESOURCES-B USD 0,36 %
BANK OF NEW YORK MELLON CORP 114 %  SHELL PLC EUR 0,58 % HOWDEN JOINERY GRP 0,35 %
CISCO SYSTEMS INC 1,05%  SMITH & NEPHEW PLC 0,58 %  TRUIST FINANCIAL CORP 0,35 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP 1,02%  WALT DISNEY CO/THE 0,58 % DEERE & CO 0,32 %
ASML HOLDING NV 1,00 %  AMUNDI MSCI EM ASIA 0,57%  WHITBREAD PLC 0,32 %
DEUTSCHE BOERSE AG 0,99 % BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 0,57 % MICHELIN (CGDE) 0,31 %
SCHNEIDER ELECT SE 0,95 % NESTE OYJ 0,57 % ISHARES SUST MSCI EM SRI 0,29 %
SIEMENS AG-REG 0,93 % PRYSMIAN SPA 0,57 % BECTON DICKINSON 0,28 %
US BANCORP 0,93 % ROCKWELL AUTOMATION INC 0,57%  ORSTED A/S-UNSP ADR 0,28 %
WELLS FARGO & CO 0,93%  ADVANCED MICRO DEVICES 0,56 %  ADOBE INC 0,27 %
BNP PARIBAS 0,88 % CIE FINANCIERE RICHEMO-A REG 0,55 % PFIZER INC 0,26 %
KBC GROUP NV 0,87 % Franklin FTSE India 0,55 % ERSTE GROUP BANK AG 0,25 %
NOVO NORDISK A/S-B XETRA 0,86 % HOME DEPOT INC 0,55 % FRANK LIB KOREA 0,24 %
GOLDMAN SACHS GROUP INC 0,85 % BAKER HUGHES A GE CO 0,53 % MONCLER SPA 0,23 %
BROADCOM INC 0,84 % INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 0,53 % NEXI SPA 0,21%
AMUNDI RUSSELL 2000 0,83 % NESTLE SA-REG 0,53%  ORGANON & CO 0,18 %
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS 0,83%  ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC 0,52%  SCHLUMBERGER LTD 0,18 %
INTESA SANPAOLO 0,80 % INFORMA PLC 0,52 % NORILSK NICKEL PJSC-ADR DELISTED 0,00 %
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 0,79 % INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL 0,51% Nastroje penézniho trhu 11,96 %
RELX PLC 0,78 % KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE 0,51 %

AM JPX-NIKKEI 400 0,76 % INFINEON TECHNOLOGIES AG 0,50 %

Amundi MSCI China ETF Acc 0,76 % INPOST SA 0,49 %

ALLIANZ SE-REG 0,72 % KONINKLIJKE KPN NV 0,49 %

ASTRAZENECA GBP 0,72 % BUREAU VERITAS 0,48 %

UNION PACIFIC CORP 0,71%  AMERICAN TOWER CL A 0,47 %

COLGATE-PALMOLIVE CO 0,70 % CEZ AS 0,47 %

PUBLICIS GROUPE SA 0,68%  AERCAP HOLDINGS NV 0,46 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spolec¢nosti ze skupiny
Amundi. Pfedchozi ani o¢ekavana budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mQze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych ttid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledktim hospodareni fondu. Vynos
u cizomé&novych investi¢nich nastrojli maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméfeni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Gplnost, pfesnost nebo platnost. Zaddna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovdna za nezdkonnou. Tyto materialy nebyly schvaleny reguldtorem finanéniho trhu. Tyto materidly nejsou ur¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



