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Vyssi riziko

P Hodnota fondu se v druhém é&tvrtleti zvysila o 4,14 % diky rozmachu umélé inteligence a pFiznivym dattiim
z americké ekonomiky.

P V obdobi zvysenych rizik na trzich preferujeme p¥i spravé portfolia opatrny pfistup.

P> V dobé& masivniho rozvoje umélé inteligence nabira jesté vice na dlleZitosti detailni fundamentélni analyza
jednotlivych firem.

» Akciové trhy a zejména velké technologické tituly posilily akciového indexu S&P 500. Extrémné nadprimérné ocenéni

béhem druhého kvartdlu. Vyznamné k tomu prispél rozmach
umeélé inteligence a zpravy o jejim mozném budoucim vyuziti
napfi¢ sektory. Druhym neméné dulezitym faktorem, ktery
zvysSoval optimismus na trzich, byla pfichazejici data z americké
ekonomiky. Ta investorim davala nad&ji, Zze aktualné vyssi
urokové sazby mohou tlumit inflaéni tlaky, ale nemusi nutné
zpUsobit recesi tamni ekonomiky. Pfestoze se ocekava dalsi
zpfisnéni ménové politiky v USA v Cervenci, néktefi investofri
spekuluji, ze cyklus zvysovani sazeb se priblizil ke svému konci.
Americky akciovy index S&P 500 tak predevsim diky ¢ervnové
vykonnosti (+ 6,6 %) zpevnil za cely druhy kvartal o 8,6 %. Kvuli
odlisné strukture trhu zaostaly ve druhém Cctvrtleti evropské
akcie za témi americkymi, kdyz hodnota jejich indexu MSCI
Europe vzrostla "jen" o0 2,3 %. Navzdory slabsimu oziveni ¢inské
ekonomiky posilil akciovy index rozvijejicich se trhéi MSCI Emer-
ging Markets 0 0,9 %.

» Neddvnd data z USA podporila optimismus investord, ktefi
neocekdvaji hospodarsky pokles tamni ekonomiky, ani slabsi
rast ziskovosti firem. Souc¢asné predpokladaji brzky konec cyklu
zvysSovani urokovych sazeb, a dokonce vidi prostor i pro jejich
snizeni na konci roku. Podle nds je predcasné mluvit o tomto
scénari, jelikoz podle naseho vyhledu inflace sice bude klesat,
avSak mnohem pomaleji, nez trh aktudlné ocekava. Sazby
nejspise zlstanou na vys$sich Urovnich po del$i dobu. | kdyz
spotfebitelskad poptévka zlstava v této chvili pomérné robustni,
predpokldddme, Ze se na ni negativni efekt soucasné velmi
restriktivni ménové politiky podepiSe se zpozdénim. Dalsim
rizikem je soucasna relativné vysokd koncentrace amerického

» Vykonnost fondu k 30. 06. 2023

3 mésice 4,14 %
1 rok 14,78 %
3 roky 20,17 %
Od zalozeni (24.1. 2013) 42,77 %

Hodnota vlastniho kapitalu 5 608 330 559 K¢

Celkovy pocet jednotek fondu 3928 185 684

1,4277

Hodnota jednotky fondu

jeho sedmi nejvétsich spolecnosti se pritom odviji spise od velmi
optimistickych ocekavani kolem dalsiho rozvoje umélé
inteligence nez fundamentalnich ukazatelQ.

Kombinace vy$e zminénych faktord nds ve stfedn&dobém
horizontu vede k opatrnému pfristupu pfi spravé portfolia, coz se
projevuje nizSim podilem akcii, tak i samotnym vybérem vhod-
nych investic. | kdyz se v uplynulém ctvrtleti zvysil podil akcii
z 83 % na 86 %, stale se nachazi pod 90% neutralni vadhou.
Druhym klicovym faktorem pfri sestavovani portfolia pak v této
dobé zU0stava aktivni vybér konkrétnich akciovych titull na
zakladé detailni fundamentalni analyzy.

V uplynulém obdobi jsme udélali zmény napfi¢ viemi regiony.
V dubnu jsme navysili podil ¢inskych akcii po jejich korekci
prostrednictvim ETF replikujicich tamni akciovy trh. Dale
v evropské casti portfolia jsou po zménach v portfoliu nyni
relativné nejvice nadvazeny proti relevantnim indextim defen-
zivni sektory komunikacnich sluzeb a zdravotnictvi. Mezi
americkymi akciemi je pak nadvézen sektor materiall diky
aktivnimu vybéru jednotlivych tituld, zejména téch s expozici na
rozvoj vodikové ekonomiky. Ackoli v ramci celého portfolia
zaujimaji v absolutnim vyjadreni nejvétsi podil informaéni
technologie, v relativnim srovnani jsou nejvice podvazené kvl
nasemu vyse zminénému opatrnému vyhledu na aktudlni,
dramaticky vys$si ocenéni klicovych firem. Regionalné nejvetsi
podil zaujimaji americké tituly (44 %), aviak vzhledem k rizikdim
se nachazeji pod neutralni vadhou.

» Historickd vykonnost fondu

20 16,42 %

12,91 % -
10 9,82 %

3,42 %

-11,26 %

2019 2020 2021 2022 YTD



Amundi

ASSET MANAGEMENT

Prehled investic

» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic

® Akcie

14 % @ Nastroje penézniho trhu

@ severni Amerika

@ cvropa

@ Ceska republika

1%

7 %

15% 44 %

@ Rozvijejici se zemé
86 %
@ Ostatni

* Hodnota derivatud je soucasti nastrojl penézniho trhu * Geografické rozlozeni investic se Fidi metodikou Risk Country’

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh  » SloZeni portfolia podle sektorl

AA- [ 0.3 %

Informacéni technologie 14,9 %

Finance 14,0 %
At 0,0:% Zdravotni péce 12,8 %
A 0,0% Prdmysl 10,3 %
A 0,0'% Zbozi dlouhodobé spotreby 8,7 %
Komunikacni sluzby 6,8 %
BBB+ | 0,0% Zbozi kratkodobé spotfeby 6,7 %
BBB 0,0 % Materidly 4,9 %
— 0.01% Petrochemie 3,6 %
’ Energetika 2,2 %
NR 0,0.% Nemovitosti 0,6 %
T T T T T T T T T 1 ! T T T T T T
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* Rozdéleni dle ratingu se fidi tzv. ,,second best?* metodikou dle
ratingového c¢lenéni Standard & Poor's

* Sektorové rozdéleni je ¢lenéno dle metodiky MSCI GICS

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia) Vahav %
Revezni repo operace 10,3 %
SPDR TRUST SERIES 1 4,2 %
Uty v bankach 3,9%
AMUNDI MSCI EUROPE 3,7 %
ISHARE C SP 500 3,5%
LYXOR ETF EUR STOXX 600 DR 2,8%
LYXOR S&P 500 2,3 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 2,2%
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,2%
MICROSOFT CORP 1,8 %

"Metodika Risk Country se fidi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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» Slozeni portfolia

SPDR TRUST SERIES 1 4,20 %  AMUNDI MSCI EM LATIN AMERICA 0,73%  COGNIZANT TECH.S 0,47 %
AMUNDI MSCI EUROPE 3.71% HEWLETT PACKARD ENTERPRISE 0,73 % INFINEON TECH. AG 0,47 %
ISHARE C SP 500 355%  SONOVA HOLDING 0,72%  SMITH & NEPHEW PLC 0,46 %
LYXOR ETF EUR STOXX 600 DR 2,84 % LONZA GROUP AG-REG 0,72 % HOWDEN JOINERY GRP 0,45 %
LYXOR S&P 500 227 % PFIZER INC-USD 0,72 % BAKER HUGHES A GE CO 0,43 %
ISHARES EDGE MSCI USA VALUE 220 % KONINKLIJKE KPN NV 0,717%  WHITBREAD PLC 0,40 %
AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS 2,16 % CDW CORP DE 0,69 % FRANK LIB KOREA 0,40 %
MICROSOFT CORP 1,76 % CONSTELLATION BRANDS 0,69 %  STELLANTIS 0,39 %
ALPHABET INC CL A 1.41%  ADOBE INC 0,68%  JOHNSON CONTROLS INTERNATIONAL 0,39 %
AMUNDI MSCI CHINA 1,35 % KERRY GROUP PLC-A 0,68 % LAS VEGAS SANDS CORP 0,38 %
SPDR MSCI EUROPE FINANCIALS UCITS  1,30%  SALESFORCE COM 0,68 % PUBLICIS GROUPE SA 0,37 %
NOVO NORDISK A/S-B 1,23 % FREEPORT MCMORAN INC 0,68%  THE CIGNA GROUP 0,37 %
BNP PARIBAS 1,04 % LINDE PLC 0,67%  ORGANON & CO 0,35 %
LYXOR MSCI CHINA 1,02 % PRUDENTIAL PLC 0,66 % BOSTON SCIENTIFIC 0,35 %
SCHNEIDER ELECT SE 1,01 % INTERCONTINENTAL EXCHANGE INC 0,65 % MEDTRONIC PLC 0,34 %
AMUNDI MSCI USA ESG LEADERS 1,00 % ITV PLC 0,64% CRHPLC-IRL 0,33 %
COMCAST CORP-CLASS A 0,97 %  SHELL PLC 0,63 % ISHARES SUST MSCI EM SRI 0,32 %
CISCO SYSTEMS INC 0,97 %  SMITHS GROUP PLC 0,63%  VISTRY GROUP PLC 0,32 %
NESTLE SA-REG 0,95 % RICHEMONT CIE FIN-R 0,61 % ING GROEP NV 0,31 %
HOME DEPOT INC 0,92 % NESTE OYJ 0,60 %  AKZO NOBEL N.V. 0,30 %
INTL BUSINESS MACHINES CORP 0,91 % EATON CORP PLC 0,60 % HEALTH CARE SEL SECT 0,28 %
ROCHE HLDG AG-GENUSS 0,90 % CEZ AS 0,58%  QUALCOMM INC 0,27 %
ADVANCED MICRO DEVICES 0,88 % BANK OF NY MELLON 0,57 % NEXI SPA 0,24 %
AMUNDI JPX-NIKKEI 400 0,88 % INTL FLVR & FRAG 0,56 %  TOTALENERGIES SE PARIS 0,21 %
VISA INC -A 0,87 % KION GROUP AG 0,55 % ERSTE GROUP BANK AG 0,20 %
WELLS FARGO & CO 0,87 % ESSILORLUXOTTICA 0,54 %  UTILITIES SELEC SPDR 0,19 %
DANAHER CORP 0,87%  APPLE INC 0,54 %  CONSUMER STAPLES 0,13 %
BECTON DICKINSON 0,86 % MONCLER SPA 0,54 % ROCHE HLDG LTD ADR 0,00 %
AIR PRODUCTS & CHEMI 0,86 %  STANLEY BLACK&DECKER INC 0,53%  GETBACK SA 0,00 %
WALT DISNEY CO/THE 0,83%  TARGET CORP 0,53 % NORILSK NICKEL PJSC-ADR DELISTED 0,00 %
COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 0,81 % IBERDROLA SA 0,52%  SIGNATURE BANK 0,00 %
RECKITT BENCKISER GROUP PLC 0,81 % BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 0,51% Nastroje penézniho trhu 14,47%
AMAZON.COM INC 0,81 % ESTEE LAUDER (A) 0,51 %

AMUNDI MSCI EM ASIA 0,79 %  ALLIANZ SE-REG 0,50 %

SANOFI 0,79%  SCHLUMBERGER LTD 0,50 %

SCHWAB (CHARLES) 0,78 % DEERE & CO 0,50 %

SIEMENS AG-REG 0,76 %  AERCAP HOLDINGS NV 0,49 %

KBC GROUP NV 0,75 % DEUTSCHE BOERSE AG 0,49 %

CAPGEMINI 0,75%  TRUIST FINANCIAL CORP 0,48 %

INDITEX - NEW 0,75 % FEDEX CORPORATION 0,48 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Predchozi ani oc¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroji maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondl, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovéna za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



