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» Hodnota fondu se v druhém é&tvrtleti zvysila o 1,55 %.

P Ceny €eskych statnich dluhopisti mirné rostly v ndvaznosti na stabilitu zakladnich trokovych sazeb
a pfedstaveny vladni konsolidaéni balicek.

> Vzhledem k pFetrvavajicim nejistotam na del$im konci ¢eské vynosové kFivky zlistadvame nadale duraéné
podvazeni.

> Nakupy dluhopisi se budou odvijet od pFilivu penéZnich prostfedkti do fondu a atraktivité vynosi ¢eskych
statnich dluhopisu.

> Ve srovnani s letoSnim prvnim kvartdlem byl ten druhy ve celoroéni schodek i pfes jeho vyrazny narlst v prvnim pololeti.

znameni relativni stability na tuzemském dluhopisovém trhu.
Ceny ceskych statnich dluhopisG s kratsi splatnosti velmi
pomalu rostly, kdyz na né primarné pusobily proklamované
preference vétsiny bankovni rady CNB drzet zakladni Urokové
sazby na vyssich Urovnich po delsi dobu. Také ceny ¢eskych
statnich dluhopisG s delsi splatnosti $ly v uplynulém c&tvrtleti
mirné nahoru. Zatimco v dubnu je tlacily vyse dozvuky bankov-
ni krize ve svété, po zbytek kvartdlu na né mél pozitivni vliv
predstaveny konsolidacni balicek ceské viady a dalsi skrty ve
statnim rozpoctu. Celkové hodnota indexu ceskych statnich
dluhopist se splatnosti 1 az 5 let (index Bloomberg Barclays)
vzrostla ve druhém ctvrtleti 0 1,28 %. Rostly také ceny dluhopi-
sU s variabilnim kuponem, které se aktualné nachazeji v portfo-
liu fondu, diky ocekavani, ze urokové sazby setrvaji na vyssich
urovnich po delsi dobu.

» Obdobi prazdninovych mésicl se v prdméru vyznacuje obvyk-
le nizSim objemem zobchodovanych ¢eskych statnich dluhopi-
sU. | objemové mensi obchody tak mohou pohnout trhem.
Nicméné podle nas budou ceské statni dluhopisy mit tendenci
drzet si stabilni ceny. Vychazime z poslednich zasedani CNB.
VétsSina bankovni rady vcetné guvernéra Michla preferuje
stabilitu zakladnich Urokovych sazeb po delsi dobu. U dluhopi-
st s delsi splatnosti naopak vidime i po neddvném mirném
rdstu cen spiSe prostor pro jejich pokles. Clenové bankovni
rady dlouhodobé opakuji, ze proti predchozi dekadé bude
potfeba drzet Urokové sazby na vyssich Urovnich, coz mlze
tlacit ceny dluhopist nize. Dullezity bude také stav verejnych
financi, zdali se ministerstvu financi podafi dodrzet planovany

» Vykonnost fondu k 30. 06. 2023
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Od zalozeni (24.1. 2013)

Hodnota vlastniho kapitalu 5693 339 593 K&

Celkovy pocet jednotek fondu 5 486 757 156

Hodnota jednotky fondu 1,0377
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Podstatné bude rovnéz pocinani vyznamnych centralnich
bank ve svété. Dalsi zprisnovani jejich ménovych politik by
mohlo mit negativni dopad na vyvoj cen ¢eskych dluhopisu.

V druhém kvartale se podstatné snizil podil ¢eskych statnich
dluhopist, kdyz doslo ke splatnosti dluhopist SD FRN/2023.
Postupné jsme odprodavali v fijnu splatné dluhopisy SD
0.45%/2023 a soucasné do fondu pritékaly nové penézni
prostfedky. Ziskané prostfedky jsme primdrné alokovali do
instrumentu dvoutydennich reverznich repo operaci, jejichz
pfiblizné 7% vynos by mél v pristich tydnech na této Urovni
setrvavat. Aktualné vsak vzhledem k pretrvavajici nejistoté na
delsim konci vynosové krivky udrzujeme duracni podvazeni
portfolia. Nicméné pravé vyse zminéné faktory mohou vytva-
fet ve strednédobém horizontu atraktivni pfrilezitosti pro
nakup ceskych statnich dluhopist s delsi splatnosti. Vedle
atraktivity vynosU dluhopist bude hrat roli pfi rozhodovani
o jejich ndkupu do portfolia také objem prichozich penéznich
prostfedkd do fondu. Za klicové pritom povazujeme pripadné
nacasovani prodlouzeni pridmérné durace portfolia.

Slova guvernéra CNB Michla z tiskové konference po ¢ervno-
vém zasedani bankovni rady nds jen utvrdila v nazoru, ze
zakladni Urokové sazby zlstanou na soucasnych Urovnich po
delsi dobu. Pokud by se prece jenom CNB odhodlala k jejich
zméné v druhé poloviné letos$niho roku, jednalo by se dle
naseho nazoru jen o kosmetickou zménu. K témto zavérim
nas vede odhadovany budouci vyvoj inflace, kdyz dle nas
bude klesat smérem k cili CNB, ale pomaleji oproti jeji prognze.

» Historicka vykonnost fondu
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» Slozeni portfolia podle typu aktiv » Geografické rozlozeni investic
@ Dluhopisy @ Ceska republika
. Nastroje penézniho trhu
48 %
o,
52 % 100 %
* Hodnota derivatd je soucasti nastrojl penézniho trhu * Geografické rozlozeni investic se fidi metodikou Risk Country’

» Modifikovana durace portfolia: 1,29

» Slozeni portfolia podle ratingu - dluhopisy a penézni trh
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* Rozdéleni dle ratingu se fidi tzv. ,,second best?* metodikou dle
ratingového c¢lenéni Standard & Poor's

Nejvyznamnéjsi pozice v portfoliu (vztazeno k hodnoté portfolia) \ELERTAZS
Reverzni repo operace 44,6 %
Cesky statni dluhopis 6% 02/26 9,7 %
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 8,9 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 8,1%
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 6,9 %
Cesky statni dluhopis FRN 11/27 6,4 %
Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 3,8%
Cesky statni dluhopis 1% 6/26 3,8%
Uty v bankach 3,7%
Cesky statni dluhopis 0% 12/24 2,1%

"Metodika Risk Country se fidi ekonomickymi a politickymi riziky zemé, které mohou vyznamné ovlivnit hospodareni dané spolecnosti.
2Metodika second best se fidi druhym nejlepsim ratingem od tfi nezavislych ratingovych agentur.
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» Slozeni portfolia

Cesky statni dluhopis 6% 02/26 9,71% Cesky statni dluhopis FRN 11/27 6,36 % Cesky statni dluhopis 5.5% 12/28 1,93 %
Cesky statni dluhopis 1.25% 02/25 8,88 % Cesky statni dluhopis 2.4% 09/25 3,83 % Cesky statni dluhopis 0.45% 10/23 0,10 %
Cesky statni dluhopis 2.5% 8/28 8,14 % Cesky statni dluhopis 1% 6/26 381% Nastroje penézniho trhu 48,27 %
Cesky statni dluhopis 0.25% 2/27 6,87 % Cesky statni dluhopis 12/24 2,10 %

Upozornéni: Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investiéni doporuceni ani analyzu investi¢nich prilezitosti ze strany kterékoli spole¢nosti ze skupiny
Amundi. Predchozi ani oc¢ekdvana budouci vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik
z hlediska pravnich, danovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniz by se vylu¢né spoléhal na informace
v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni, mGze stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak navratnost investované ¢astky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy.
U dividendovych tfid rozhodne nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k vysledkiim hospodareni fondu. Vynos
u cizoménovych investi¢nich nastroji maze kolisat v ddsledku vykyvi mé&nového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mdze se ménit. Uplné
nazvy podilovych fondl, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalsi informace jsou
zverejnény v ceském (Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve statutech fondd, sdélenich klicovych informaci, nebo
vany za spolehlivé, nicméné neni garantovéna jejich Uplnost, pfesnost nebo platnost. Zadna ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetné CPR a First Eagle) neptijimaji
zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v disledku pouziti informaci uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat
jakymkoli zplsobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto materidlu. Informace uvedené
v tomto materidlu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsirovany mezi treti osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi
subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci kterékoli spoleénosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych
by mohla byt povazovéna za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho trhu. Tyto materidly nejsou uré¢eny americkym osobam a nejsou
zamysleny pro seznameni nebo pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpi-
sy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.



