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KB Penézni ucastnicky fond
Mésicni komentaF Amundi k 31. 05. 2025

Vykonnost fondu:

V kvétnu vzrostla hodnota fondu o 0,25 %. Vykonnost portfolia odpovida pohybu a nominalini vysi
Urokovych sazeb penéZzniho trhu v daném obdobi a je velmi zavisla na aktudlni hodnoté zakladni
repo sazby CNB. Na za¢atku kvétna rozhodla bankovni rada CNB o sniZeni sazeb a zakladni Grokova
sazba tak poklesla o 25bb na 3,50 %. I pres vyraznou vétsinu hlasujici pro snizeni sazeb (6 ze 7 ¢lenl
bankovni rady) oCekavame ve zbytku roku opatrny pristup a ladéni pobliz sou€asnych drovni. Pro
dalSi vyvoj budou i nadale zasadni predevSim nejblizSi zvefejiiované vysledky inflace, do
rozhodovani ale budou vstupovat i dalSi makroekonomicka data, spolu s rozhodnutimi zahranicnich
centralnich bank a geopolitickym vyvojem.

OD ZALOZENT

Vykonnost 1,30% 0,25% 0,78% 1,55% 3,48% 9,72% 16,68% 19,69%

Investice s pozitivnim vlivem: Nastroje penézniho trhu.

Investice s negativnim vlivem: -

Zmény v portfoliu:
V kvétnu se veskeré prostredky alokovaly do nastrojli penézniho trhu, jejichZ slozka tvori 100 %
celého portfolia.

Vyvoj investic v portfoliu

Nastroje penézniho trhu (100 % portfolia):

V kvétnu prob&hlo planované ménové-politické zasedani CNB, jehoZ souéasti bylo zveFejnéni nové
progndzy. Bankovni rada i tentokrat pokracovala v trendu sniZovani sazeb ob jedno zasedani a po
bfeznové pauze rozhodla o snizeni sazeb o 25bb. Zakladni Urokova sazba tak poklesla na 3,5 %.
Stejné jako na minulych zasedanich pak zlstal ton spiSe jestrabi, ale bez explicitniho vyloucenft
dalSiho uvolfiovani ménové politiky. Do konce letoSniho roku ocekavame jiz jen velmi opatrny
pfistup s omezenymi moznostmi pro dalSi snizovani sazeb. Prostor pro pfipadné letoSni posledni
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snizeni vidime az ve Ctvrtém ctvrtleti letoSniho roku, ¢&imz by se zakladni Grokova sazba dostala na
3,25 %. V zavislosti na nejaktualnéjSich vysledcich inflace a informacich ohledné domaciho a

bankovni rady.

Upozornéni:

Uvedené informace nepredstavuji nabidku, poradenstvi, investicni doporuceni ani analyzu
investi¢nich pfileZitosti ze strany kterékoli spolecnosti ze skupiny Amundi. Pfedchozi ani ocekavana
budouci vykonnost nezarucuje skutecnou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient
mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich, dafnovych a ucetnich konsekvenci a toho, zda
jeho profil koresponduje se stanovenym cilovym trhem, aniZ by se vylu¢né spoléhal na informace v
tomto dokumentu. Hodnota investice a prijem z ni, mlZe stoupat i klesat a nejsou zaruceny jak
navratnost investované castky, tak ani pfipadné vyplaceni dividendy. U dividendovych tfid rozhodne
nebo nerozhodne o vyplaceni dividendy za pfislusné obdobi pfedstavenstvo, a to s prihlédnutim k
vysledkim hospodareni fondu. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v disledku
vykyvl ménového kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zdkaznika a mlze se ménit.
Uplné nazvy podilovych fondd, detailni pfehled vykonnosti, informace o rizicich, véetné rizik
vyplyvajicich ze zaméreni na private equity investice, a dalSi informace jsou zvefejnény v ¢eském
(Amundi CR) nebo anglickém jazyce (Amundi AM) na www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz ve
infocr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz, www.amundi.cz. Uvedené informace reflektuji nazor
Amundi, jsou povaZzovany za spolehlivé, nicméné neni garantovana jejich Uplnost, prfesnost nebo
platnost. Zadn4 ze spoleénosti ze skupiny Amundi (véetn& CPR a First Eagle) nepFijimaji z4dnou
pfimou ani nepfimou odpovédnost, kterd by mohla vzniknout v dUsledku poufZiti informaci
uvedenych v tomto materidlu. Uvedené spole¢nosti neni mozné volat jakymkoli zplUsobem k
odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici uc¢inénou na zakladé informaci
uvedenych v tomto materialu. Informace uvedené v tomto materidlu nebudou kopirovany,
reprodukovany, upravovany, preklddany nebo rozSifovdny mezi tfeti osoby bez pfedchoziho
pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyZzadovaly registraci
kterékoli spole¢nosti ze skupiny Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by
mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materidly nebyly schvaleny regulatorem financniho
trhu. Tyto materidly nejsou ur€eny americkym osobdm a nejsou zamysleny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at'jiz se jedna o kvalifikovaného investora, &i nikoli, z jakékoli zemé nebo
jurisdikce, jejichz zakony nebo pfedpisy by takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.
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P¥iloha - pFehled vSech pozic v portfoliu fondu:

Pozice Vaha v %
Nastroje penézniho trhu 100,00 %



